Pod koniec maja 2008 roku spétka akcyjna Vistula & Wol-
czanka (V&W) dokonata wrogiego przejecia firmy jubilerskiej
W. Kruk S.A. Ta znana poznanska firma, zatrudniajaca wéwczas
ponad 50 ztotnikow, kierowat Wojciech Kruk - spadkobierca
170-letniej rodzinnej tradycji.

Spotka V&W wytozyta 200 min zt, aby odkupié¢ firme wbrew wiadzom spétki
i wlascicielom - rodzinie Krukow, posiadajacej tacznie okoto 28% akcji. W tym
momencie fundusze inwestycyjne kontrolowaty 30% kapitatu spotki, a 42% akc;ji
pozostawato rozproszone w rekach matych akcjonariuszy. Poniewaz V&W ogto-
sita w publicznym wezwaniu® zamiar zakupu 66% akcji spétki, Wojciech Kruk,
nie chcac pogodzic sie z rolg mniejszosciowego akcjonariusza, postanowit sam
sprzedac posiadane akcje rodzinnej firmy.

Nie rezygnujac z dalszej walki o kontrole nad firmga, za otrzymana sume Kruk
zakupit szybko akcje Vistula & Wélczanka i wraz z rodzing stat sie posiadaczem
ponad 5% kapitatu tej spotki. W przymierzu z Jerzym Mazgajem, ktéry poprzez
sp6tke handlowa Alma Market kontrolowat 5,88% akcji V&W, Krukowi udato sie
uzyskaé kontrole nad spé6tka, ktéra chciata go potknaé. Poniewaz wtascicielami
V&W byty w wiekszosci fundusze inwestycyjne, a nie osoby fizyczne zaintereso-
wane diugofalowa dziatalnoscig w spéice, sojusz dwdch akcjonariuszy, ktérzy
wspolnie posiadali niecate 11% akcji, umozliwit im rozdawanie kart podczas
walnego zgromadzenia akcjonariuszy w czerwcu 2008 roku. Wybrano na nim
nowa rade nadzorcza spotki, do ktorej wszedt Jerzy Mazgaj oraz przedstawiciel
Wojciecha Kruka. W lipcu 2008 roku nowo wybrana Rada Nadzorcza odwotata
z fotela prezesa V&W Rafata Bauera, ktory dwa miesigce wczesniej realizowat
wrogie przejecie firmy W. Kruk S.A. W grudnia tego roku nastapito potaczenie
spotek akcyjnych V&W oraz W. Kruk S.A., a nowo utworzona spé6tka zmienita
nazwe na Vistula Group S.A.

9) Jezeli dany inwestor zamierza zakupic liczbe akcji dajagcg mu wiecej niz 50% gtoséw w WZA, musi zrobi¢ to w postaci publicznego we-
zwania do sprzedazy akgcji, zobowiazujac sie do ptacenia okreslonej sumy za kazda nabywang akcje. Przepis ten chroni interesy drobnych
akcjonariuszy, gdyz w przeciwnym wypadku inwestor posiadajacy przyktadowo 49% akcji mégtby zaptaci¢ za brakujgcy mu 1% akcji cene
Znacznie wyzszg od rynkowej, a nastepnie, dysponujac wiekszoscig gtosow na WZA, maégtby podejmowac decyzje niekorzystne dla pozo-
statych witascicieli spotki.



	POLSKA AKADEMIA UMIEJĘTNOŚCI
	Po wykładzie zapraszamy do dyskusji

